CONCEPT DE PLACEMENT

| es émotions des investisseurs
font fluctuer les marches

L'un des indicateurs les plus évidents de la confiance des investisseurs est la volatilité quotidienne des
marchés boursiers. En effet, quand les indices fluctuent de plus de 1 % au cours d’une séance boursiere,
C’est généralement parce que la peur ou I'avidité habitent les investisseurs. Comment sait-on cela? C’est
simple : la valeur fondamentale de toute une entreprise ne varie pas de 1, 3, ou 5 % en une seule journée!
Donc, quand une telle volatilité se fait sentir, il faut plutét pointer du doigt les émotions des investisseurs.
Comme le montre le graphique, la volatilité avait grandement augmenté a la fin de 2008, au moment ou
les investisseurs appréhendaient fortement I’avenir.

Cette volatilité a par contre décru tout au long de 2009, ce qui donne a penser que les cours boursiers
sont davantage dictés par des considérations plus rationnelles.
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